Положення про структуру власності юридичних осіб, процедуру та умови отримання погодження Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку істотної участі у професійних учасниках ринків капіталу та організованих товарних ринків


	діюче
	зауваження
	Нова редакція
	примітки

	п. 3 роз. І
 4) заявник – юридична особа (у тому числі іноземна) або фізична особа
(у тому числі фізична особа – іноземець або особа без громадянства) або група осіб, яка(і) подала(и) до НКЦПФР заяву, документи та інформацію для отримання адміністративної послуги НКЦПФР з погодження істотної участі у професійному учаснику, наміру її набуття або збільшення;
	П.9, 46, 38 Положення
Після слів «з погодження» додати слово «набутої»
	4) заявник – юридична особа (у тому числі іноземна) або фізична особа (у тому числі фізична особа – іноземець або особа без громадянства) або група осіб, яка(і) подала(и) до НКЦПФР заяву, документи та інформацію для отримання адміністративної послуги НКЦПФР з погодження набутої істотної участі у професійному учаснику, наміру її набуття або збільшення;
	

	11) намір набуття істотної участі – намір вчинення юридичною або фізичною особою або групою осіб правочину, що відповідно до умов та предмету такого правочину призведе до набуття істотної участі у професійному учаснику або подання до НКЦПФР заяви та документів для отримання ліцензії;
	Виключити «або подання до НКЦПФР заяви та документів для отримання ліцензії»
	11) намір набуття істотної участі – намір вчинення юридичною або фізичною особою або групою осіб правочину, що відповідно до умов та предмету такого правочину призведе до набуття істотної участі у професійному учаснику або подання до НКЦПФР заяви та документів для отримання ліцензії;
	

	13) опосередкована істотна участь – володіння в професійному учаснику, яке настає внаслідок прямого або опосередкованого володіння юридичною або фізичною особою або групою осіб часткою (акціями) у статутному капіталі юридичної особи - власника істотної участі та/або частками (акціями) у статутних капіталах юридичних осіб – прямих власників істотної участі у такому розмірі, який забезпечує можливість юридичній або фізичній
особі або групі осіб контролювати 10 і більше відсотків статутного капіталу професійного учасника через таких юридичних осіб – власників істотної участі;
	Нова редакція
	13) опосередкована істотна участь – володіння в професійному учаснику, яке настає внаслідок прямого або опосередкованого володіння юридичною або фізичною особою або групою осіб часткою (акціями) у статутному капіталі юридичної особи – прямого власника професійного учасника, істотної участі та/або частками (акціями) у статутних капіталах юридичних осіб – власників прямого власника істотної участі у такому розмірі, який забезпечує можливість юридичній або фізичній особі або групі осіб контролювати істотну участь статутного капіталу професійного учасника через таких юридичних осіб;
	

	9. Структура власності піднаглядної особи має бути розкрита та відповідати критеріям прозорості, встановленим розділом ІІІ цього Положення.
         У структурі власності професійного учасника має бути погоджено пряму істотну участь власників не менш ніж 75% статутного капіталу та при цьому має бути наявний хоча б один кінцевий бенефіціарний власник.
У разі якщо на основі комплексної оцінки структури власності та організаційної структури піднаглядної особи НКЦПФР встановлено, що заявник має у такій піднаглядній особі істотну участь незалежно від формального володіння, такий заявник одночасно з погодженням істотної участі на основі формального володіння повинен отримати погодження НКЦПФР істотної участі незалежно від формального володіння.
	        Вимога відсутня в діючих законодавчих актах України. Наприклад, крім того абз 2) пп. 2 п.4 ст.71 ЗУ «Про ринки капіталу та організовані товарні ринки» передбачає подання «схематичного зображення структури власності юридичної особи заявника, що дає змогу встановити кінцевих бенефіціарних власників заявника або їх відсутність. 
  Крім того, суперечить п. 13 проєкту Положення 
        Виключити з проєкту Положення «при цьому має бути наявний хоча б один кінцевий бенефіціарний власник».

	9. Структура власності піднаглядної особи має бути розкрита та відповідати критеріям прозорості, встановленим розділом ІІІ цього Положення.
         У структурі власності професійного учасника має бути погоджено пряму істотну участь власників не менш ніж 75% статутного капіталу та при цьому має бути наявний хоча б один кінцевий бенефіціарний власник.
У разі якщо на основі комплексної оцінки структури власності та організаційної структури піднаглядної особи НКЦПФР встановлено, що заявник має у такій піднаглядній особі істотну участь незалежно від формального володіння, такий заявник одночасно з погодженням істотної участі на основі формального володіння повинен отримати погодження НКЦПФР істотної участі незалежно від формального володіння.
	

	Гл. 2 роз. ІІ
16. Фінансовий стан особи, яка має намір набути або збільшити істотну участь, повинен відповідати, зокрема, таким вимогам:
набуття або збільшення істотної участі не призведе до погіршення фінансового стану професійного учасника;
особа спроможна забезпечити виконання своїх фінансових зобов'язань;
у заявника наявні власні кошти у розмірі, достатньому для набуття або збільшення істотної участі у професійному учаснику (не застосовується при набутті істотної участі незалежно від формального володіння, при набутті або збільшенні істотної участі без наміру);
у осіб, які мають намір спільно набути або збільшити істотну участь, наявні власні кошти у розмірі не меншому, ніж величина частини необхідної загальної суми власних коштів, пропорційна частці, що становить розмір участі особи в сукупному розмірі участі всіх осіб, які спільно набувають або збільшують істотну участь (не застосовується при набутті істотної участі незалежно від формального володіння, при набутті або збільшенні істотної участі без наміру).
	1. Абз другий виключити (погіршення фінансового стану товариства залежить від його діяльності).
Крім того є вимога ЗУ ««Про ринки капіталу та організовані товарні ринки» щодо надання фінансової допомоги товариства та п. 15 проєкту Положення.  
2. абз п»ятий викласти в новій редакції (дана редакція викликає багато запитань). 
	16. Фінансовий стан особи, яка має намір набути або збільшити істотну участь, повинен відповідати, зокрема, таким вимогам:
     набуття або збільшення істотної участі не призведе до погіршення фінансового стану професійного учасника;
       особа спроможна забезпечити виконання своїх фінансових зобов'язань;
       у заявника наявні власні кошти у розмірі, достатньому для набуття або збільшення істотної участі у професійному учаснику (не застосовується при набутті істотної участі незалежно від формального володіння, при набутті або збільшенні істотної участі без наміру);
         у осіб, які мають намір спільно набути або збільшити істотну участь, наявні власні кошти у розмірі не меншому, ніж величина частини необхідної загальної суми власних коштів, пропорційна частці, що становить розмір участі особи в сукупному розмірі участі всіх осіб, які спільно набувають або збільшують істотну участь (не застосовується при набутті істотної участі незалежно від формального володіння, при набутті або збільшенні істотної участі без наміру).
	

	17. Для особи, яка має намір набути або збільшити істотну участь у професійному учаснику (в тому числі для осіб, які мають намір спільно набути або збільшити істотну участь), розмір власних коштів (розмір власних грошових коштів) вважається достатнім для такого набуття або збільшення істотної участі, якщо він є більшим ніж розмір грошових коштів, необхідний для оплати набуття або збільшення істотної участі у професійному учаснику.
	Питання : яка різниця між «власні кошти» та «власні грошові кошти»?  
Виключити слова (розмір власних грошових коштів) та слово «грошових». 
Ще виникає питання, а якщо попереднім договором визначена сума оплати частки меньше ніж номінал? (чинним законодавством не заборонено).     Має сенц прив»язати до суми володіння в статутному капіталі.
	17. Для особи, яка має намір набути або збільшити істотну участь у професійному учаснику (в тому числі для осіб, які мають намір спільно набути або збільшити істотну участь), розмір власних коштів (розмір власних грошових коштів) вважається достатнім для такого набуття або збільшення істотної участі, якщо він є більшим ніж розмір грошових коштів, необхідний для оплати набуття або збільшення істотної участі у професійному учаснику.
	

	19. Документи та інформація, що дають змогу зробити висновок про фінансовий стан особи, яка має намір набути або збільшити істотну участь, включаючи інформацію про джерела походження коштів, активів та зобов’язань, а також інформацію про відносини застави, іпотеки, гарантії, стороною яких є така особа, мають бути складені відповідно до Вимог до інформації, що стосується аудиту або огляду фінансової звітності учасників ринків капіталу та організованих товарних ринків, нагляд за якими здійснює Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку, затверджених рішенням НКЦПФР від 22 липня 2021 року № 555, зареєстрованим в Міністерстві юстиції України 07 вересня 2021 року за № 1176/36798 (зі змінами).



	Має сенц після слів «фінансовий стан» додати слово «юридичної». 
	19. Документи та інформація, що дають змогу зробити висновок про фінансовий стан юридичної особи, яка має намір набути або збільшити істотну участь, включаючи інформацію про джерела походження коштів, активів та зобов’язань, а також інформацію про відносини застави, іпотеки, гарантії, стороною яких є така особа, мають бути складені відповідно до Вимог до інформації, що стосується аудиту або огляду фінансової звітності учасників ринків капіталу та організованих товарних ринків, нагляд за якими здійснює Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку, затверджених рішенням НКЦПФР від 22 липня 2021 року № 555, зареєстрованим в Міністерстві юстиції України 07 вересня 2021 року за № 1176/36798 (зі змінами).
	

	Роз IV
30. Ділова репутація заявника - юридичної особи повинна відповідати таким вимогам (ознакам):
1) особу (або юридичну особу, щодо якої особа здійснює контроль) не було звільнено з посади за порушення законодавства про захист прав споживачів
фінансових послуг, від виконання функцій довірчого власника трасту або інших фідуціарних обов’язків (обов’язків діяти якнайкраще в інтересах третіх осіб) чи будь-яких інших аналогічних відносин на ринках капіталу;
6) відсутні факти припинення повноважень (звільнення) особи чи її переведення на іншу посаду протягом останніх трьох років, якщо йому передувала вимога відповідного державного органу, у тому числі уповноваженого органу іноземної країни, щодо заміни цієї особи на посаді в
зв’язку з неналежним виконанням особою повноважень, яке призвело до порушення фінансовою установою та/або професійним учасником ринків капіталу та організованих товарних ринків законодавства;
	В пп1) п. 30 Слова «з посади за порушення законодавства про захист прав споживачів фінансових послуг» виключити









Пп6) слова «відповідного державного органу, у тому числі» виключити
	30. Ділова репутація заявника - юридичної особи повинна відповідати таким вимогам (ознакам):
1) особу (або юридичну особу, щодо якої особа здійснює контроль) не було звільнено з посади за порушення законодавства про захист прав споживачів фінансових послуг, від виконання функцій довірчого власника трасту або інших фідуціарних обов’язків (обов’язків діяти якнайкраще в інтересах третіх осіб) чи будь-яких інших аналогічних відносин на ринках капіталу;




6) відсутні факти припинення повноважень (звільнення) особи чи її переведення на іншу посаду протягом останніх трьох років, якщо йому передувала вимога відповідного державного органу, у тому числі уповноваженого органу іноземної країни, щодо заміни цієї особи на посаді в зв’язку з неналежним виконанням особою повноважень, яке призвело до порушення фінансовою установою та/або професійним учасником ринків капіталу та організованих товарних ринків законодавства;
	

	Гл 1 роз. V
38. Істотна участь, набута або збільшена у випадках, передбачених цим пунктом, вважається набутою або збільшеною без наміру (далі – набуття або збільшення істотної участі без наміру).
До випадків набуття або збільшення істотної участі без наміру належать, зокрема:
3) набуття або збільшення істотної участі у результаті зменшення статутного капіталу професійного учасника шляхом анулювання раніше викуплених таким професійним учасником акцій (часток) та зменшення їх загальної кількості, у випадку коли особа голосувала проти прийняття загальними зборами рішення про зміну розміру статутного капіталу;


Особа або група осіб, яка(і) набула(и) або збільшила(и) істотну участь у професійному учаснику без наміру, мають погодити з НКЦПФР відповідно до вимог цього Положення або відчужити відповідну набуту чи збільшену істотну участь.

	У пп 3) абзацу другого слова «у випадку коли особа голосувала проти прийняття загальними зборами рішення про зміну розміру статутного капіталу» виключити.












Абзац третій п. 38 виключити
	38. Істотна участь, набута або збільшена у випадках, передбачених цим пунктом, вважається набутою або збільшеною без наміру (далі – набуття або збільшення істотної участі без наміру).
До випадків набуття або збільшення істотної участі без наміру належать, зокрема:
3) набуття або збільшення істотної участі у результаті зменшення статутного капіталу професійного учасника шляхом анулювання раніше викуплених таким професійним учасником акцій (часток) та зменшення їх загальної кількості, у випадку коли особа голосувала проти прийняття загальними зборами рішення про зміну розміру статутного капіталу;






Особа або група осіб, яка(і) набула(и) або збільшила(и) істотну участь у професійному учаснику без наміру, мають погодити з НКЦПФР відповідно до вимог цього Положення або відчужити відповідну набуту чи збільшену істотну участь.

	


















Протиріччя та дубляж пункту 39

	48. Для отримання заявником - фізичною особою погодження наміру набуття або збільшення істотної участі (або погодження набутої чи збільшеної істотної участі), крім випадків, передбачених пунктом 59 цього Положення, такою особою подаються наступні документи:
4) інформація та документи щодо фінансового стану заявника та джерел фінансування набуття або збільшення істотної участі у професійному учаснику.
    Інформація та документи щодо фінансового стану подаються відповідно
до Вимог до інформації, що стосується аудиту або огляду фінансової звітності учасників ринків капіталу та організованих товарних ринків, нагляд за якими здійснює Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку, затверджених рішенням НКЦПФР від 22 липня 2021 року № 555, зареєстрованим в Міністерстві юстиції України 07 вересня 2021 року за № 1176/36798, повинні надати змогу зробити висновок:
для заявника, який має намір набути або збільшити істотну участь – про фінансовий стан особи, наявність та джерела походження коштів для фінансування набуття або збільшення істотної участі у професійному учаснику;
для заявника, який набув або збільшив істотну участь без наміру – про фінансовий стан особи та джерела походження коштів.
	Виключити абзац другий підпункту 4) п. 48
	
	Вказана норма встановлює вимогу аудиту для фізичної особи?????



Загальні питання та зауваження: 
1. Абзац другий п. 18 гл. 2 роз. ІІ «Джерела походження коштів, що спрямовуються для набуття або збільшення істотної участі у професійному учаснику, є підтвердженими в разі впевненості НКЦПФР у відповідності отриманих документів та інформації для здійснення такого висновку в межах судження, що здійснюється в межах повноважень».
   Питання: яким чином Комісія буде встановлювати впевненість (для підтвердження можуть надаватися, наприклад, декларації)? 

2. Пп 3) п. 26 гл 1 роз. ІІІ « 26. При визначенні наявності значного впливу особи на діяльність юридичної особи незалежно від формального володіння враховуються такі критерії:
3) наявність у особи довіреності(ей), яка(і) надає(ють) право представляти інтереси власника(ів), істотна участь у юридичній особі якого(их) становить менше 50 відсотків».
Коментари: довіреність може містити завдання та вказання як і яким чином голосувати на загальних зборах. В цьому випадку відсутність впливу незалежно від формального володіння. 

3. Пункт 46 гл 2 роз. V.  Немає потреби дублювати документи (документи які подаються на видачу ліцензії передбачені нормативно-правовим документом з питань ліцензування).  Доцільно додати документи лише потрібні для погодження наміру.  





        Пропозиції КІНТО (врахувала не всі):

Ст. 74 Закону передбачає: «1. Юридична або фізична особа, яка має намір набути участь у професійному учаснику ринків капіталу та організованих товарних ринків (крім банків) або збільшити її таким чином, щоб прямо та/або опосередковано, самостійно чи спільно з іншими особами володіти 10, 25, 50, 75 і більше відсотками статутного капіталу професійного учасника ринків капіталу та організованих товарних ринків чи правом голосу акцій (часток) у статутному капіталі професійного учасника ринків капіталу та організованих товарних ринків, та/або яка має намір незалежно від формального володіння набути право справляти значний вплив на управління або діяльність професійного учасника ринків капіталу та організованих товарних ринків (далі – «намір набути або збільшити участь»), зобов’язана до набуття такої участі або її збільшення повідомити про свої наміри щодо цього професійного учасника ринків капіталу та організованих товарних ринків і погодити намір такого набуття з Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку у встановленому нею порядку.» Тобто, Закон передбачає таке погодження у разі здійснення такою особою активних дій щодо придбання певної частки в капіталі.
Однак част. 2 п.9 проєкту Положення передбачає: «У структурі власності професійного учасника має бути погоджено пряму істотну участь власників не менш ніж 75% статутного капіталу та при цьому має бути наявний хоча б один кінцевий бенефіціарний власник.» Тобто, всупереч Закону проєкт Положення не пов'язує погодження з наміром придбання істотної участі, а містить якусь абстрактну норму. 
Крім того, в п. 2 проєкту Положення зазначено, що воно визначає порядок отримання юридичною або фізичною особою погодження НКЦПФР: 1) наміру набуття або збільшення істотної участі на основі формального володіння шляхом вчинення правочинів, внаслідок яких особа самостійно чи спільно з іншими особами прямо та/або опосередковано володітиме 10, 25, 50, 75 і більше відсотками статутного капіталу професійного учасника чи правом голосу акцій (часток) у статутному капіталі професійного учасника, та/або набуття істотної участі незалежно від формального володіння; 2) набутої істотної участі на основі формального володіння та / або істотної участі незалежно від формального володіння у випадках, передбачених пунктами 9 та 46 цього Положення. Тобто, підп. 2 п.2 проєкту Положення також суперечить Закону.

