Протокол № 31 
засідання Правового комітету ПАРД
від 04.06.2015 р.
Порядок денний:
1. Обмеження діяльності торговця цінними паперами при здійсненні операцій у власних інтересах та в інтересах клієнта.
1. Чи має право торговець цінними паперами розривати біржові контракти: за взаємною згодою сторін, у разі односторонньої відмови? 
1. Виконання розпоряджень депонента та/або керуючого рахунком депонента щодо належних депоненту акцій неплатоспроможного банку з моменту отримання повідомлення від Центрального депозитарію про призначення уповноваженої особи Фонду.
Присутні:
Члени Комітету: Новосад Л.В., Кий О.М., Іваненко О.П., Панчугін Д.О.,Омельчук  П.І., Сікора А.Ю.
За результатами обговорення питань порядку денного Правового комітету 
ВИРІШИЛИ:
По першому питанню:
Присутні на засіданні правового комітету обговорили питання щодо обмеження діяльності торговця цінними паперами при здійсненні операцій у власних інтересах та в інтересах клієнта.
У ході обговорення учасники засідання проаналізували норми Цивільного законодавства, а саме  статті  243, 626 Цивільного кодексу України (надалі - ЦКУ), зокрема:
· частину 3 статті 243 ЦКУ, згідно якої представник не може вчиняти правочин від імені особи, яку він представляє, у своїх інтересах або в інтересах іншої особи, представником якої він одночасно є, за винятком комерційного представництва, а також щодо інших осіб, встановлених законом.
· частина 2 статті 243 ЦКУ, комерційне представництво одночасно кількох сторін правочину допускається за згодою цих сторін та в інших випадках встановлених законом.
· частина 1 статті  626 ЦКУ, договором є домовленість двох або більше сторін, спрямована на встановлення, зміну або припинення цивільних прав та обов’язків.
За результатами обговорення члени Комітету затвердили довідку Правового комітету з вказаного питання.
Довідка Правового комітету ПАРД 
Щодо обмежень діяльності торговця цінними паперами при здійсненні операцій у власних інтересах та в інтересах клієнта
Торговець цінними паперами (надалі – ТЦП, торговець) відповідно до статті 17 Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» на підставі відповідних ліцензій на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку має право укладати цивільно-правові договори щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів як у власних інтересах, так і в інтересах клієнта.
ДИЛЕРСЬКА ДІЯЛЬНІСТЬ
Відповідно до Правил (умов) здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами (рішення ДКЦПФР від 12.12.2006 року № 1449) (далі – Правила) при здійсненні дилерської діяльності ТЦП має право укладати договори купівлі-продажу (міни) цінних паперів або інших фінансових інструментів від свого імені та за свій рахунок. При цьому ТЦП діє у власних інтересах. 
БРОКЕРСЬКА ДІЯЛЬНІСТЬ
Відповідно до Правил при здійсненні брокерської діяльності ТЦП має право укладати з клієнтом наступні види договорів:
· договір на брокерське обслуговування - договір, укладений між ТЦП та клієнтом, який передбачає надання торговцем послуг щодо укладання правочинів з цінними паперами або іншими фінансовими інструментами на підставі разових замовлень клієнта;
· договір комісії - договір, за яким одна сторона (комісіонер) зобов'язується за дорученням другої сторони (комітента) за плату вчинити один або декілька правочинів щодо цінних паперів або інших фінансових інструментів від свого імені за рахунок комітента;
· договір доручення - договір, за яким одна сторона (повірений) зобов'язується вчинити щодо цінних паперів або інших фінансових інструментів від імені та за рахунок другої сторони (довірителя) певні юридичні дії.
Договір комісії, договір доручення або разове замовлення до договору на брокерське обслуговування визначають вид цінних паперів, кількість, вартість та інші істотні умови, відповідно до яких клієнт бажає придбати або продати цінні папери за посередництва торговця цінними паперами. З метою виконання завдання, поставленого клієнтом, виконуючи функції комісіонера або повіреного, торговець укладає договори на виконання - договори купівлі-продажу (міни) цінних паперів або інших фінансових інструментів, які укладаються торговцем (комісіонером, повіреним, управителем) з третьою особою (контрагентом) на виконання умов договору комісії, договору доручення, договору про управління, укладеного між торговцем та його клієнтом, або разового замовлення клієнта до договору на брокерське обслуговування. 
ДІЯЛЬНІСТЬ З УПРАВЛІННЯ ЦІННИМИ ПАПЕРАМИ
Відповідно до Правил при здійсненні діяльності з управління цінними паперами торговець укладає з клієнтом договір про управління, за яким установник управління (клієнт) передає управителеві (ТЦП) на певний строк об'єкт (об'єкти) управління в інтересах установника управління або визначених ним третіх осіб за винагороду. При укладенні договорів, предметом яких є об’єкти управління, ТЦП діє від свого імені. 
ОБМЕЖЕННЯ ДІЯЛЬНОСТІ ТЦП 
(ДІЯЛЬНІСТЬ У ВЛАСНИХ ІНТЕРЕСАХ ↔ ДІЯЛЬНІСТЬ В ІНТЕРЕСАХ КЛІЄНТА)
Цивільним кодексом України встановлено певні обмеження щодо вчинення торговцем дій у власних інтересах та в інтересах клієнта. Виходячи з визначення поняття договору, встановленого статтею 626 ЦКУ, договором є домовленість двох або більше сторін, спрямована на встановлення, зміну або припинення цивільних прав та обов'язків. Тому не відповідатиме вимогам ЦКУ укладення договору купівлі-продажу, в якому торговець цінними паперами діє:
1) від власного імені у власних інтересах (дилерська діяльність) з одного боку та діє від власного імені за рахунок та в інтересах клієнта з іншого боку (брокерська діяльність, торговець – комісіонер);
2) від власного імені в інтересах клієнта «А» (брокерська діяльність, торговець – комісіонер) з одного боку та від власного імені в інтересах клієнта «Б» (брокерська діяльність, торговець – комісіонер) з іншого боку.
Відповідно до статті 237 ЦКУ торговець, що діє на підставі договору доручення або договору на брокерське обслуговування у якості повіреного, вважається представником свого клієнта, адже він зобов’язується вчинити правочин від імені другої сторони, яку він представляє. Відповідно до статті 238 ЦКУ представник не може вчиняти правочин від імені особи, яку він представляє, у своїх інтересах. Тобто укладення торговцем договору купівлі-продажу цінних паперів, в якому він діє від власного імені у власних інтересах (дилерська діяльність) з одного боку та діє від імені та в інтересах клієнта в якості повіреного з іншого боку (брокерська діяльність) не відповідатиме вимогам ЦКУ. 
Крім того, згідно цієї ж статті торговець цінними паперами не може вчиняти правочин від імені довірителя в інтересах іншої особи, представником (повіреним) якої він одночасно є, за винятком комерційного представництва. Виходячи з норм статті 243 ЦКУ торговець цінними паперами може вважатися комерційним представником клієнта, якщо клієнт є юридичною особою (фізичною особою - підприємцем), і договір за участі ТЦП укладається у сфері підприємницької діяльності. При цьому допускається комерційне представництво одночасно кількох сторін правочину за згодою цих сторін. 
Відповідно до пункту 6 розділу XIV Правил у разі якщо торговець отримує від клієнта разове замовлення на купівлю певних цінних паперів або інших фінансових інструментів, а ці цінні папери або інші фінансові інструменти знаходяться у власності торговця, та у разі зацікавленості торговця продати клієнту зазначені цінні папери або інші фінансові інструменти торговець зобов'язаний повідомити про це свого клієнта способом, визначеним договором на брокерське обслуговування. У разі згоди клієнта придбати ці цінні папери або інші фінансові інструменти безпосередньо у торговця торговець укладає з ним дилерський договір щодо певних цінних паперів або інших фінансових інструментів, а клієнт анулює разове замовлення. Вказана норма засвідчує, що торговець не може виступати в операції з купівлі-продажу цінних паперів покупцем (продавцем), якщо іншою стороною договору є його клієнт, в інтересах якого він укладає цей договір. 
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Таким чином, зважаючи на вищенаведене, такими, що відповідають вимогам цивільного законодавства, можуть бути визнані такі договори купівлі-продажу цінних паперів:
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[image: ]Наступні договори купівлі-продажу цінних паперів можуть бути визнані такими, що не відповідають вимогам цивільного законодавства, окрім випадків укладання договорів через центрального контрагента:
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Голосували:
за – 6, проти – 0, утримались – 0.
Рішення прийняте.

По другому питанню:

Присутні на засіданні обговорили питання щодо повноважень торговця цінними паперами розривати біржові контракти за взаємною згодою сторін або у разі односторонньої відмови від біржового контракту. 
По результатами обговорення члени правого комітету затвердили юридичний висновок по даному питанню.
Юридичний висновок правового комітету ПАРД
Відповідно до пункту 1 статті 51 Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» договір купівлі-продажу цінних паперів, що укладається на фондовій біржі, не може бути розірваний, крім випадків, передбачених законом.
Аналогічна норма міститься у підпункт л) пункту 16 розділу XIV Правил (умов) здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами: брокерської діяльності, дилерської діяльності, андеррайтингу, управління цінними паперами затверджених рішенням ДКЦПФР від 12.12.2006 р. № 1449 (надалі – Правила № 1449).
Таким чином, розірвання біржових контрактів є можливим виключно у випадках, передбачених законом.
Цивільний кодекс України, який має юридичну силу закону, передбачає наступні випадки коли розірвання договору, зокрема біржового контракту є можливим відповідно до статті 651 ЦКУ:
1) за згодою сторін, якщо інше не встановлено договором або законом;
2) у разі односторонньої відмови від договору у повному обсязі або частково, якщо право на таку відмову встановлено договором або законом.
Пунктом 5 розділу ІІІ Правил № 1449 встановлено, що розірвання біржових контрактів здійснюються з дотриманням правил фондової біржі.
З огляду на зазначене можна дійти наступних висновків:
1) відповідно до чинного законодавства розірвання біржового контракту за згодою сторін є можливим, якщо порядок розірвання біржового контракту передбачений правилами фондової біржі;
2) відповідно до чинного законодавства розірвання біржового контракту в односторонньому порядку є можливим за одночасного дотримання двох наступних умов:
· порядок розірвання біржового контракту передбачений правилами фондової біржі;
· умови біржового контракту передбачають можливість його розірвання в односторонньому порядку.
Голосували:
за – 6, проти – 0, утримались – 0.
Рішення прийняте.

По третьому питанню:
Учасники засідання правового комітету розглянули та обговорили інформацію щодо виконання розпоряджень депонента та/або керуючого рахунком депонента щодо належних депоненту акцій неплатоспроможного банку з моменту отримання повідомлення від Центрального депозитарію про призначення уповноваженої особи Фонду, зокрема:
Відповідно до частини 1 статті 39 Закону України «Про систему гарантування вкладів фізичних осіб» (надалі - Закон), протягом 30 днів з дня початку тимчасової адміністрації виконавча дирекція Фонду затверджує план врегулювання.
У плані врегулювання на підставі оцінки фінансового і майнового стану банку визначаються заходи щодо виведення неплатоспроможного банку з ринків в один із таких способів, зокрема:
1) ліквідація банку з відшкодуванням з боку Фонду коштів за вкладами фізичних осіб у порядку, встановленому цим Законом;
2) ліквідація банку з відчуженням у процесі ліквідації всіх або частини його активів і зобов'язань на користь приймаючого банку;
3) відчуження всіх або частини активів і зобов'язань неплатоспроможного банку на користь приймаючого банку з відкликанням банківської ліцензії неплатоспроможного банку та подальшою його ліквідацією;
4) створення та продаж інвестору перехідного банку з передачею йому активів і зобов'язань неплатоспроможного банку і подальшою ліквідацією неплатоспроможного банку;
5) продаж неплатоспроможного банку інвестору.
Отже, продаж неплатоспроможного банку інвестору, це один із заходів щодо виведення неплатоспроможного банку з ринку.
Згідно з частини 1 статті 41 Закону, Уповноважена особа Фонду відповідно до плану врегулювання здійснює продаж неплатоспроможного банку інвестору.
Відповідно до частина 3 статті 43 Закону, з дня затвердження плану врегулювання, яким передбачено продаж неплатоспроможного банку інвестору, уповноважена особа Фонду,зокрема, набуває права розпорядження акціями (паями) банку від імені будь-якої особи, яка є учасником банку, без необхідності додаткового оформлення повноважень на продаж акцій (паїв).
Також, відповідно до підпункт 3 частини 3 статті 41 Закону, учаснику банку забороняється розпоряджатися акціями (паями) банку у будь-який спосіб, у тому числі шляхом їх відчуження, передачі в забезпечення чи управління. Відомості про таке обтяження акцій на вимогу уповноваженої особи Фонду мають бути внесені до системи обліку прав власності на акції в депозитарній системі. 
З огляду на вище викладене, учаснику банку забороняється розпоряджатися акціями (паями) банку у будь-який спосіб та відомості про таке обтяження мають бути внесені до депозитарної системи лише у випадку виведення неплатоспроможного банку з ринку шляхом продажу неплатоспроможного банку інвестору.
Відповідно до абзац 5 пункту 12 Розділу 1 Глави V «Положення про провадження депозитарної діяльності» затвердженим рішенням НКЦПФР від 23.04.2013 р. № 735 (надалі – Положення № 735), депозитарна установаприпиняє виконання розпорядженьдепонента та/або керуючого рахунком депонента щодо належних такому депоненту акцій неплатоспроможного банку з моменту отримання повідомлення від Центрального депозитарію про призначення уповноваженої особи Фонду.
Таким чином, у випадку призначення уповноваженої особи Фонду до неплатоспроможного банку, депозитарна установа припиняє виконання розпоряджень депонентів щодо належних йому акцій неплатоспроможного банку. 
Проте, Положенням № 735, не враховано різновиди заходів виведення неплатоспроможного банку та їхні правові наслідки, зокрема відмінні від продажу неплатоспроможного банку інвестору.
За результати обговорення члени правового комітету прийняли рішення з вищевказаного питання.

Вирішили:
Положенням № 735 не визначено, що вказане в абзаці 5 пункту 12 Розділу 1 Глави V Положення № 735, обмеження щодо виконання розпоряджень депонента та/або керуючого його рахунком стосується лише випадків виведення неплатоспроможного банку з ринку шляхом його продажу інвестору. Враховуючи вказану норму Положення № 735, на думку правового комітету депозитарна установа припиняє виконання розпоряджень депонента та/або керуючого рахунком депонента щодо належних такому депоненту акцій неплатоспроможного банку з моменту отримання повідомлення від Центрального депозитарію про призначення уповноваженої особи Фонду незалежно від способів виведення неплатоспроможного банку з ринку.

Голосували:
за – 6, проти – 0, утримались – 0.
Рішення прийняте.





Голова Правового комітету ПАРД						       Л.В. Новосад

Відповідальний секретар
Правового комітету ПАРД							       А.Ю. Сікора
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