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Пропозиції ПАРД&АФП
до доопрацьованого проекту Положення щодо пруденційних нормативів професійної діяльності 
на фондовому ринку та вимог до системи управління ризиками, схваленого рішенням Комісії від 26.12.2014 № 1838
	Редакція, що розглядалась на засіданні Комітету 28.08.2015 
	Пропозиція ПАРД&АФП
	

	ІІІ. Пруденційні нормативи, що використовуються для вимірювання

та оцінки ризиків діяльності з торгівлі цінними паперами, їх розрахунок та нормативні значення
2. Показник мінімального розміру регулятивного капіталу
3. Капітал першого рівня включає:
…

нерозподілений прибуток на початок звітного року.
	ІІІ. Пруденційні нормативи, що використовуються для вимірювання

та оцінки ризиків діяльності з торгівлі цінними паперами, їх розрахунок та нормативні значення

2. Показник мінімального розміру регулятивного капіталу

3. Капітал першого рівня включає:

…

нерозподілений прибуток на початок звітного року;
прибуток поточного року.
	Відповідно до частини другої цього пункту збитки поточного року зменшують розмір капіталу першого рівня. Відповідно, за такою ж логікою прибутки поточного року повинні враховуватись при розрахунку капіталу першого рівня. 

	2. Показник мінімального розміру регулятивного капіталу

3. Капітал першого рівня включає:

…

Розмір капіталу першого рівня зменшується на суму:

простроченої понад 30 днів дебіторської заборгованості;

довгострокової дебіторської заборгованості, термін сплати якої не настав;
дебіторської заборгованості, яку було пролонговано та термін сплати якої не настав;

нематеріальних активів за залишковою вартістю;

капітальних вкладень у нематеріальні активи;

непокритого збитку на початок звітного року;

збитків поточного року;

фінансових інвестицій у статутний капітал підприємств (крім акціонерних товариств), якщо їх розмір становить 15 і більше відсотків статутного капіталу установи;

фінансових інвестицій у фінансові установи у розмірі 10 і більше відсотків їх статутного капіталу;
	2. Показник мінімального розміру регулятивного капіталу

3. Капітал першого рівня включає:

…

Розмір капіталу першого рівня зменшується на суму:

простроченої понад 30 днів дебіторської заборгованості;

75 відсотків вартості довгострокової дебіторської заборгованості, в тому числі яку було пролонговано та термін сплати якої не настав;

нематеріальних активів за залишковою вартістю;

капітальних вкладень у нематеріальні активи;

непокритого збитку на початок звітного року;

збитків поточного року;

фінансових інвестицій у статутний капітал підприємств (крім акціонерних товариств), що перевищує 15 відсотків статутного капіталу установи;

фінансових інвестицій у фінансові установи, що перевищує 10 відсотків їх статутного капіталу;
	1) Довгострокова дебіторська заборгованість – це та, термін сплати якої настане більш ніж через 12 міс. Це автоматично означає, що її термін сплати не настав. Пролонгованою може бути також поточна дебіторська заборгованість (наприклад, оплата за контрактом була передбачена через місяць, проте відбулась пролонгація ще на один місяць), яка не може вважатись такою, що зменшує капітал. 
2) Повторно пропонуємо не зменшувати капітал першого рівня на 100% довгострокової дебіторської заборгованості, адже це актив який може бути продано щонайменше за 25% вартості факторинговій компанії. 

3) Уточнююча правка. Якщо сума фінансових інвестицій у капітал ТОВ становить 20% від статутного капіталу торговця, то капітал першого рівня зменшуватиметься суму інвестиції, що дорівнює 5% від СК торговця. 

4) Аналогічна правка як в коментарі 3). 

	3. Норматив адекватності регулятивного капіталу
4. Активи поділяються на 5 груп залежно від ступеня ризику:
1) І група активів зі ступенем ризику 0 відсотків (К1 = 0):
…

державні цінні папери, цінні папери, гарантовані державою, та доходи, нараховані за ними;
3) III група активів зі ступенем ризику 50 відсотків (К3 = 0,5):
цінні папери, які не перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж;
…

4) IV група активів зі ступенем ризику 100 відсотків (К4 = 1):
довгострокова дебіторська заборгованість, термін сплати якої не настав;

дебіторська заборгованість, яку було пролонговано та термін сплати якої не настав;

…

5) V група активів зі ступенем ризику 150 відсотків (К5 = 1,5):

цінні папери емітентів, щодо яких проводиться процедура ліквідації, обіг цінних паперів яких зупинено або щодо яких встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку на підставі рішення суду, рішення Комісії або на інших підставах, установлених законодавством;

прострочена дебіторська заборгованість.
	3. Норматив адекватності регулятивного капіталу
4. Активи поділяються на 5 груп залежно від ступеня ризику:
1) І група активів зі ступенем ризику 0 відсотків (К1 = 0):
…

державні цінні папери, цінні папери, гарантовані державою, та доходи, нараховані за ними (в тому числі цінні папери, емітовані (випущені) іноземною державою або відповідним державним органом іноземної держави, що має міжнародний кредитний рейтинг не нижче інвестиційного рівня);
3) III група активів зі ступенем ризику 50 відсотків (К3 = 0,5):
цінні папери, які не перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж;
цінні папери венчурних інвестиційних фондів, які перебувають у біржовому реєстрі хоча б однієї з фондових бірж;

4) IV група активів зі ступенем ризику 100 відсотків (К4 = 1):
довгострокової дебіторської заборгованості, в тому числі яку було пролонговано та термін сплати якої не настав.
…

5) V група активів зі ступенем ризику 150 відсотків (К5 = 1,5):

цінні папери емітентів, щодо яких проводиться процедура ліквідації, обіг цінних паперів яких зупинено або щодо яких встановлено обмеження операцій у системі депозитарного обліку на підставі рішення суду, рішення Комісії або на інших підставах, установлених законодавством;

прострочена понад 30 днів дебіторська заборгованість.
	Пропонуємо застосовувати коефіцієнт 0 не тільки для цінних паперів держави Україна, а й для цінних паперів інших держав, що мають інвестиційний рейтинг
Цінні папери венчурного ІСІ, що не перебувають в лістингу, відносяться до 4-ї групи. Для таких ЦП, що перебувають в лістингу спеціальної норми не передбачено, тому вони потрапили б разом з іншими лістинговими ЦП до 2-ї групи, хоча і характеризуються вищим рівнем ризику. 
Приведення у відповідність до п. 3 глави 2 розділу ІІІ з урахуванням запропонованих правок
Приведення у відповідність до п. 3 глави 2 розділу ІІІ

	7. Коефіцієнт покриття середньомісячних витрат
5. Середньомісячні витрати розраховуються шляхом ділення сукупних витрат установи за попередній рік, що визначаються на підставі річної фінансової звітності установи, за вирахуванням річних витрат на амортизацію, на 365 та множення отриманого результату на 30 за формулою…

Сукупні витрати включають загальний розмір витрат установи за попередній рік, що визначаються на підставі річної фінансової звітності установи.
	7. Коефіцієнт покриття середньомісячних витрат
5. Середньомісячні витрати розраховуються шляхом ділення сукупних витрат установи за попередній рік, що визначаються на підставі річної фінансової звітності установи, за вирахуванням річних витрат на амортизацію, на 365 та множення отриманого результату на 30 за формулою…

Сукупні витрати включають адміністративні витрати, витрати на збут, інші операційні витрати, собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг), фінансові витрати, інші витрати установи, що визначаються на підставі річної фінансової звітності установи за попередній рік. При розрахунку сукупних витрат не враховуються витрати на придбання цінних паперів, здійснені установою за попередній рік. 
	Пропонуємо чітко визначити складові сукупних витрат. Запропонована проектом редакція не є чіткою, адже «загальний розмір витрат» включає і витрати з податку на прибуток. 

Крім того, наголошуємо на тому, що ціннопаперовий обіг минулого року не обов’язково буде відповідати обсягу операцій в поточному році. Тому не вбачається справедливою вимога забезпечувати покриття високоліквідними активами витрат минулорічного середньомісячного обсягу витрат на придбання цінних паперів.

	ІV. Пруденційні нормативи, що використовуються для вимірювання

та оцінки ризиків діяльності з управління активами інституційних

інвесторів (діяльність з управління активами), їх розрахунок 

та нормативні значення

4. Коефіцієнт покриття операційного ризику
5. Нетто-дохід є величиною, що включає наступні складові, які визначаються на підставі даних фінансової звітності і включаються до розрахунку з позитивним або негативним знаком:

чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг);

собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг);

інші операційні доходи;

інші фінансові доходи;

фінансові витрати.

До нетто-доходу установи не включаються результати непередбачених або надзвичайних операцій, що не повторюються, а також дохід, отриманий у вигляді страхових виплат.
	ІV. Пруденційні нормативи, що використовуються для вимірювання

та оцінки ризиків діяльності з управління активами інституційних

інвесторів (діяльність з управління активами), їх розрахунок 

та нормативні значення

4. Коефіцієнт покриття операційного ризику
5. Нетто-дохід є величиною, що включає наступні складові, які визначаються на підставі даних фінансової звітності і включаються до розрахунку з позитивним або негативним знаком:

чистий дохід від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг);

собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг);

інші операційні доходи;

інші фінансові доходи;

фінансові витрати.

До нетто-доходу установи не включаються результати непередбачених разових операцій, що здійснюються не в рамках основної діяльності, або надзвичайних операцій, що не повторюються, а також дохід, отриманий у вигляді страхових виплат.
	Вважаємо за доцільне уточнити, що результат від нетипових операцій в рамках звичайної діяльності торговця, включається до нетто-доходу. Наприклад, торговець отримав дохід від надання клієнту гарантій розрахунків за плату, чого раніше не здійснював. Операція не є типовою для підприємства, але за законодавством відноситься до професійної діяльності.



