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	3. Капітал першого рівня включає:

фактично сплачений зареєстрований статутний капітал (величина зареєстрованого статутного капіталу за вирахуванням вилученого та неоплаченого капіталу);

резервний капітал (сума резервів, створених відповідно до законодавства або установчих документів за рахунок нерозподіленого прибутку);

додатковий капітал;
нерозподілений прибуток на початок звітного року;
прибуток поточного року, у разі підтвердження його розміру аудитором. 

Розмір капіталу першого рівня зменшується на суму:

простроченої понад 30 днів дебіторської заборгованості;

довгострокової дебіторської заборгованості, в тому числі пролонгованої, термін сплати якої не настав;

виключити

короткострокової дебіторської заборгованості, сумарний строк пролонгації якої перевищує 30 днів та термін сплати якої не настав;

нематеріальних активів за залишковою вартістю;

капітальних вкладень у нематеріальні активи;

непокритого збитку на початок звітного року;

збитків поточного року;

фінансових інвестицій у статутний капітал підприємств (крім публічних акціонерних товариств та фінансових установ) у разі, якщо загальна сума таких інвестицій перевищує 15 % статутного капіталу установи, у розмірі такого перевищення;

фінансових інвестицій у фінансові установи та пайові інвестиційні фонди у розмірі 10 і більше відсотків їх статутного капіталу (загальної номінальної вартості зареєстрованого випуску інвестиційних сертифікатів такого фонду);

балансової вартості цінних паперів, заборона щодо торгівлі якими на фондових біржах не встановлена законодавством України, рішеннями Комісії або рішеннями суду, що не перебувають в біржовому списку принаймні однієї з фондових бірж, крім цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком України та Державною іпотечною установою, а також цінних паперів міжнародних фінансових організацій;
балансової вартості цінних паперів, торгівля якими на фондових біржах заборонена законодавством України, рішеннями Комісії або рішеннями суду, крім акцій приватних акціонерних товариств та векселів;

гудвілу;

векселів придбаних та одержаних, якщо цінні папери векселедавця не перебувають у біржовому реєстрі принаймні однієї з фондових бірж, та векселів, виданих фізичними особами;

відстрочених податкових активів;

витрат майбутніх періодів.
	3. Капітал першого рівня включає:

фактично сплачений зареєстрований статутний капітал (величина зареєстрованого статутного капіталу за вирахуванням вилученого та неоплаченого капіталу);

резервний капітал (сума резервів, створених відповідно до законодавства або установчих документів за рахунок нерозподіленого прибутку);

додатковий капітал;
нерозподілений прибуток на початок звітного року (за виключенням суми прибутку, що була розподілена у звітному році);
прибуток поточного року, у разі підтвердження його розміру аудитором (аудиторською фірмою). 

Розмір капіталу першого рівня зменшується на суму:

простроченої понад 30 днів дебіторської заборгованості;

довгострокової дебіторської заборгованості, в тому числі пролонгованої, термін сплати якої не настав;

виключити

короткострокової дебіторської заборгованості, сумарний строк пролонгації якої перевищує 30 днів та термін сплати якої не настав;

нематеріальних активів за залишковою вартістю;

капітальних вкладень у нематеріальні активи;

непокритого збитку на початок звітного року;

збитків поточного року;

фінансових інвестицій у статутний капітал підприємств (крім публічних акціонерних товариств та фінансових установ) у разі, якщо загальна сума таких інвестицій перевищує 15 % статутного капіталу установи, у розмірі такого перевищення;

фінансових інвестицій у статутний капітал фінансових установ та пайові інвестиційні фонди у розмірі 10 і більше відсотків їх статутного капіталу (загальної номінальної вартості зареєстрованого випуску інвестиційних сертифікатів такого фонду), у розмірі перевищення балансової вартості такої інвестиції над номінальною вартістю частки, що складає 10 і більше відсотків;
балансової вартості цінних паперів, заборона щодо торгівлі якими на фондових біржах не встановлена законодавством України, рішеннями Комісії або рішеннями суду, що не перебувають в біржовому списку принаймні однієї з фондових бірж, крім цінних паперів, емітованих або виданих центральними органами виконавчої влади, місцевими органами виконавчої влади, Національним банком України та Державною іпотечною установою, цінних паперів міжнародних фінансових організацій, а також акцій фінансових установ та інвестиційних сертифікатів пайових інвестиційних фондів;
балансової вартості цінних паперів, торгівля якими на фондових біржах заборонена законодавством України, рішеннями Комісії або рішеннями суду, крім акцій приватних акціонерних товариств та векселів;

гудвілу;

векселів придбаних та одержаних, якщо цінні папери векселедавця не перебувають у біржовому реєстрі принаймні однієї з фондових бірж, та векселів, виданих фізичними особами;

відстрочених податкових активів;

витрат майбутніх періодів.
	Пропонуємо врегулювати проблему врахування факту розподілу прибутку у розрахунках. Наприклад, в поточному році виплачуються дивіденди, або сформовано резервний капітал.
Редакційне уточнення з метою уникнення хибного трактування, що підтвердження може здійснити тільки фізична особа – аудитор. ЗУ «Про аудиторську діяльність» визначає поняття «аудитор» саме як фізичну особу. Для юридичних осіб використовується поняття «аудиторська фірма».

Редакційне уточнення

Пропонуємо виключати зі складу капіталу першого рівня вартість не всю суму інвестиції у ФУ, а суму перевищення балансової вартості частки над величиною, що складає 10% від статутного капіталу або номінальної вартості випуску інвестиційних сертифікатів ПІФ.  

Пропонуємо уточнити, що до інвестицій у фінансові установи застосовується спеціальна норма про 10% незалежно від того, чи допущені такі цінні папери до обігу на фондовій біржі.


	пункту 6 глави 2 розділу ІІІ
	6. Мінімальний розмір регулятивного капіталу торговця цінними паперами повинен становити не менше мінімального розміру статутного капіталу, встановленого законодавством для відповідного виду професійної діяльності на фондовому ринку - діяльності з торгівлі цінними паперами, а саме брокерської діяльності, дилерської діяльності, андеррайтингу та управління цінними паперами.

При провадженні торговцем цінними паперами декількох видів діяльності з торгівлі цінними паперами вимога до мінімального розміру його регулятивного капіталу є більшою з вимог до мінімального розміру регулятивного капіталу, встановлених для відповідних видів діяльності, що здійснюються торговцем цінними паперами (брокерської діяльності, дилерської діяльності, андеррайтингу або управління цінними паперами).
Мінімальний розмір регулятивного капіталу торговця цінними паперами, який поєднує діяльність з депозитарною діяльністю депозитарної установи, повинен становити не менше 75 відсотків від мінімального розміру статутного капіталу, встановленого законодавством для професійної діяльності на фондовому ринку – депозитарної діяльності депозитарної установи.
	6. Мінімальний розмір регулятивного капіталу торговця цінними паперами повинен становити не менше 75 відсотків від мінімального розміру статутного капіталу, встановленого законодавством для відповідного виду професійної діяльності на фондовому ринку - діяльності з торгівлі цінними паперами, а саме брокерської діяльності, дилерської діяльності, андеррайтингу та управління цінними паперами.

При провадженні торговцем цінними паперами декількох видів діяльності з торгівлі цінними паперами вимога до мінімального розміру його регулятивного капіталу є більшою з вимог до мінімального розміру регулятивного капіталу, встановлених для відповідних видів діяльності, що здійснюються торговцем цінними паперами (брокерської діяльності, дилерської діяльності, андеррайтингу або управління цінними паперами).

Виключити
	Пропонуємо зберегти в тексті положення слова про 75% нормативу аналогічно до того, як нормативи встановлено за іншими видами діяльності, а також інші нормативи.
Крім того, пропонується на цьому етапі не затверджувати відміну «знижки» з 01.01.2017 року, зважаючи на те, що найближчим часом вірогідно буде прийнято Закон про регульовані ринки та деривативи (№ 3498), який передбачає підвищення вимог до капіталу. Передбачається, що Закон набере чинності з 01.01.2017 року, тому є ризик одночасного набрання норми положення про відміну знижки та норми Закону про підвищення вимог до капіталу. 

Крім того, в редакції, що прийнята у першому читанні, поняття статутний капітал не використовується, а мінімальний рівень пропонується встановлювати для «початкового капіталу» (порядок розрахунку якого законом у цій редакції не визначено).  

Активні операції торговця цінними паперами, які впливають на пруденційні нормативи, здійснюються в рамках торгової діяльності. Депозитарна діяльність не створює додаткових ризиків в частині забезпечення фінансової стабільності компанії, оскільки ДУ не бере на себе фінансові зобов’язання перед депонентами. Тому вважаємо за недоцільне незалежно від видів торгової діяльності тільки через наявність депозитарної ліцензії прив’язувати нормативи до статутного капіталу ДУ. Законом передбачені різні вимоги для видів діяльності з торгівлі, виходячи з уявлення законодавця про ризиковість цих видів діяльності. Тому торговець з ліцензією лише на брокерську діяльність та депозитарної установи представляє не такі ж самі ризики як торговець з чотирма ліцензіями на торгівлю та ліцензією депозитарної установи. При цьому цією вимогою норматив для них буде встановлено однаковий. Пропонуємо залишити чинний підхід до встановлення нормативу – в залежності від наявних ліцензій на торгівлю.

	пункту 7 глави 2 розділу ІІІ
	7. Торговці цінними паперами, що не поєднують діяльність з депозитарною діяльністю депозитарної установи, повинні дотримуватись певного нормативного значення показника розміру регулятивного капіталу з дати укладання першого відповідного договору (договору комісії, договору доручення, договору на брокерське обслуговування, договору купівлі-продажу цінних паперів, договору андеррайтингу, договору про управління цінними паперами).
	7. Торговці цінними паперами повинні дотримуватись певного нормативного значення показника розміру регулятивного капіталу з дати укладання першого відповідного договору в рамах відповідного виду професійної діяльності з торгівлі цінними паперами (договору комісії, договору доручення, договору на брокерське обслуговування, договору купівлі-продажу цінних паперів, договору андеррайтингу, договору про управління цінними паперами).
Норматив визначається та застосовується за мірою початку фактичного ведення (укладення договорів) видів професійної діяльності з торгівлі цінними паперами з урахуванням вимог Закону про мінімальний розмір статутного капіталу для таких видів діяльності з торгівлі цінними паперами. 

	Запропоновані зміни виводять за рамки регулювання нормативи для новостворених торговців, що мають ліцензію ДУ. Виникає запитання, з якої дати такі професійні учасники повинні дотримуватись нормативу регулятивного капіталу для торговця? Дата початку ведення депозитарної діяльності не має прямого зв’язку з датою початку здійснення активних операцій (укладання договорів торговців). 

Пропонуємо уточнити, що норматив регулятивного капіталу у прив’язці до статутного капіталу для нових компаній зростає поступово за мірою укладення перших договорів за відповідними видами діяльності.  

Наприклад, якщо спочатку укладено перший договір на брокерське обслуговування, то норматив визначається із розрахунку 75% від 1 млн. грн. З дати, коли укладено перший договір андеррайтингу або управління ЦП, норматив зростає до 75% від 7 млн. грн.

	глави 5
	5. Коефіцієнт фінансового левериджу

	пункту 2 глави 5 розділу ІІІ
	2. Коефіцієнт фінансового левериджу розраховується як відношення балансової вартості загальної суми зобов'язань (довгострокових та поточних) торговця цінними паперами до розміру його власного капіталу за формулою.
…

4. Нормативне значення коефіцієнта фінансового левериджу знаходиться в межах від 0 до 1.

	2. Коефіцієнт фінансового левериджу розраховується як відношення балансової вартості загальної суми зобов'язань (довгострокових та поточних) торговця цінними паперами до розміру його власного капіталу за формулою.
…

4. Нормативне значення коефіцієнта фінансового левериджу становить не більше 30.

	Оскільки при розрахунку цього коефіцієнту до зобов’язань включаються не тільки боргові зобов’язання перед кредиторами, але і залучені комісіонером кошти клієнтів, призначені для проведення операцій, то пропонується встановити адекватний розмір нормативного значення цього коефіцієнту.  

Для прикладу, Положенням № 1900 було встановлено обмеження відношення суми відкритих позицій брокера до власного капіталу на рівні 30. 

	глави 6
	6. Коефіцієнт абсолютної ліквідності

	абзацу

четвертого пункту 3 глави 6 розділу ІІІ
	3. Для розрахунку коефіцієнта абсолютної ліквідності до високоліквідних активів відносяться:

….

поточні фінансові інвестиції, крім поточних фінансових інвестицій у цінні папери, що не перебувають в біржовому реєстрі принаймні однієї з фондових бірж (у тому числі торгівля якими на фондових біржах заборонена законодавством України), або щодо яких зупинено внесення змін до системи депозитарного обліку, обіг яких або торгівлю якими на будь-якій фондовій біржі зупинено на підставі рішення суду, рішення Комісії або на інших підставах, установлених законодавством, а також у цінні папери емітентів, щодо яких проводиться процедура ліквідації.

	3. Для розрахунку коефіцієнта абсолютної ліквідності до високоліквідних активів відносяться:

….

поточні фінансові інвестиції, крім поточних фінансових інвестицій у цінні папери, що не перебувають в біржовому реєстрі принаймні однієї з фондових бірж (у тому числі торгівля якими на фондових біржах заборонена законодавством України), або щодо яких зупинено внесення змін до системи депозитарного обліку, обіг яких або торгівлю якими на будь-якій фондовій біржі зупинено на підставі рішення суду, рішення Комісії або на інших підставах, установлених законодавством, а також у цінні папери емітентів, щодо яких проводиться процедура ліквідації, та у корпоративні права в іншій, ніж цінні папери формі. 
	Фінансові інвестиції в корпоративні права в іншій, ніж цінні папери, формі (наприклад, частки у ТОВ) можуть бути віднесені до поточних (з метою перепродажу), але вони є менш ліквідними, ніж навіть позалістингові акції. Тому з метою уникнення хибного трактування, що такі фінансові інвестиції не можна відносити до поточних з метою розрахунку цього коефіцієнту, пропонуємо уточнити, що частки у ТОВ просто не враховуються у високоліквідних активах.

	розділу VІ
	VI. Пруденційні нормативи, що використовуються для вимірювання та оцінки ризиків депозитарної діяльності 

депозитарної установи, їх розрахунок та нормативні значення

	глави 1
	1. Показники, що використовуються для вимірювання та оцінки ризиків депозитарної діяльності депозитарної установи

	пункту 1 глави 1 розділу VІ
	1. Для вимірювання та оцінки ризиків депозитарної діяльності депозитарної установи, що провадить на фондовому ринку виключно депозитарну діяльність, використовуються такі показники:

1) розмір власних коштів;

2) норматив достатності власних коштів;

3) коефіцієнт покриття операційного ризику.
	1. Для вимірювання та оцінки ризиків депозитарної діяльності депозитарної установи, що провадить на фондовому ринку виключно депозитарну діяльність, використовуються такі показники:

1) норматив достатності власних коштів;

2) коефіцієнт покриття операційного ризику.
	ПАРД послідовно виступає проти запровадження нормативу регулятивного капіталу для депозитарних установ, що не поєднують свою діяльність з діяльністю торговця цінними паперами, тобто не проводять активних операцій. 
По-перше, для депозитарної установи основним ризиком в діяльності є операційний, тобто головний пруденційних показник – коефіцієнт покриття операційного ризику. Крім-то, депозитарні установи мають фінансових зобов’язань перед депонентами, які необхідно було б покривати у випадку неплатоспроможності, тому вимога утримувати майже всю суму статутного капіталу у високоліквідних активах не може вважатись виправданою.  

По-друге, внаслідок масштабної де матеріалізації депозитарні установи отримали велику кількість рахунків, відкритих емітентами для зберігання ЦП акціонерів. За такими рахунками високий відсоток неплатежів за обслуговування, що спричиняє зростання дебіторської заборгованості. Закривати рахунки, на яких є цінні папери, навіть при значних боргах заборонено НПА Комісії. За методикою розрахунку регулятивного довгострокова та пролонгована дебіторська заборгованість зменшує капітал першого рівня. 

	доповнити

 новою главою 2
	2. Розмір власних коштів
1. Власні кошти є коштами, які депозитарна установа може використовувати на покриття негативних фінансових наслідків реалізації ризиків, що виникають при провадженні нею професійної діяльності на фондовому ринку.

2. Власні кошти розраховуються в порядку, передбаченому главою 2 розділу ІІІ цього Положення для розрахунку показника регулятивного капіталу установи.

3. Мінімальний розмір власних коштів депозитарної установи повинен становити не менше 75 відсотків від мінімального розміру статутного капіталу, встановленого законодавством для зазначеного виду професійної діяльності на фондовому ринку.
	Виключити
	

	Розділу X
	X. Вимоги до інформації, на основі якої здійснюється розрахунок пруденційних нормативів, періодичності розрахунків, порядку та строків подання результатів розрахунків показників до Комісії

	пункту 2
	2. Торговці цінними паперами здійснюють розрахунок пруденційних нормативів станом на кінець кожного робочого дня.
	2. Торговці цінними паперами здійснюють розрахунок пруденційних нормативів станом на кінець кожного робочого дня (крім коефіцієнту покриття операційного ризику, який розраховується станом на останній календарний день місяця).
	Уточнення частоти розрахунків
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